
Economia II

Aula Teórica 12



Aula Teórica 12Aula Teórica 12Aula Teórica 12Aula Teórica 12

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

Sumário:Sumário:Sumário:Sumário:

6666....4444.... ExportaçõesExportaçõesExportaçõesExportações eeee importaçõesimportaçõesimportaçõesimportações

6666....5555.... EvoluçãoEvoluçãoEvoluçãoEvolução dodododo comérciocomérciocomérciocomércio externoexternoexternoexterno

6666....6666.... AAAA balançabalançabalançabalança dededede pagamentospagamentospagamentospagamentos

Bibliografia:Bibliografia:Bibliografia:Bibliografia:

Amaral Amaral Amaral Amaral etetetet al. (2007), cap. 4al. (2007), cap. 4al. (2007), cap. 4al. (2007), cap. 4

Frank Frank Frank Frank e e e e BernankeBernankeBernankeBernanke (2011), cap. 14 (2011), cap. 14 (2011), cap. 14 (2011), cap. 14 (“(“(“(“Exchange rates”)Exchange rates”)Exchange rates”)Exchange rates”)



Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

ObjetivosObjetivosObjetivosObjetivos da aula:da aula:da aula:da aula:

No No No No final desta aula o aluno deverá ser capaz de:final desta aula o aluno deverá ser capaz de:final desta aula o aluno deverá ser capaz de:final desta aula o aluno deverá ser capaz de:

• Compreender e aplicar as funções de importações e Compreender e aplicar as funções de importações e Compreender e aplicar as funções de importações e Compreender e aplicar as funções de importações e 

exportações lineares.exportações lineares.exportações lineares.exportações lineares.

• Compreender os registos na balança de pagamentos, Compreender os registos na balança de pagamentos, Compreender os registos na balança de pagamentos, Compreender os registos na balança de pagamentos, 

bem como nas suas balanças parcelares.bem como nas suas balanças parcelares.bem como nas suas balanças parcelares.bem como nas suas balanças parcelares.
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6.4. Exportações e importações6.4. Exportações e importações6.4. Exportações e importações6.4. Exportações e importações

AsAsAsAs intençõesintençõesintençõesintenções dededede importação,importação,importação,importação, ouououou seja,seja,seja,seja, …………

………… asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede procuraprocuraprocuraprocura dededede bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços dodododo restorestorestoresto

dodododo mundo,mundo,mundo,mundo, dependemdependemdependemdependem::::
• ppppositivamenteositivamenteositivamenteositivamente dodododo nívelnívelnívelnível internointernointernointerno dededede atividadeatividadeatividadeatividade económica,económica,económica,económica,

medidomedidomedidomedido pelopelopelopelo produto,produto,produto,produto, Y::::
� paraparaparapara consumoconsumoconsumoconsumo finalfinalfinalfinal (e(e(e(e....gggg.... consumoconsumoconsumoconsumo privado)privado)privado)privado);;;;

� pppparaaraaraara consumoconsumoconsumoconsumo intermédiointermédiointermédiointermédio (e(e(e(e....gggg.... matériasmatériasmatériasmatérias----primas)primas)primas)primas);;;;

� pppparaaraaraara investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento (e(e(e(e....gggg.... bensbensbensbens dededede equipamento)equipamento)equipamento)equipamento);;;;

• nnnnegativamenteegativamenteegativamenteegativamente dadadada competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade dosdosdosdos bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços

nacionais,nacionais,nacionais,nacionais, medidamedidamedidamedida porporporpor R (taxa(taxa(taxa(taxa dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio realrealrealreal))));;;;

• dededede outrosoutrosoutrosoutros fatoresfatoresfatoresfatores....
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UmaUmaUmaUma funçãofunçãofunçãofunção dededede comportamentocomportamentocomportamentocomportamento paraparaparapara asasasas importaçõesimportaçõesimportaçõesimportações::::

2
. .Im Im mY a R= + −

2
0 1 , 0m a≤ ≤ ≥

• Im –––– intençõesintençõesintençõesintenções dededede importaçãoimportaçãoimportaçãoimportação;;;;

• Y –––– produtoprodutoprodutoproduto;;;;

• m –––– propensãopropensãopropensãopropensão marginalmarginalmarginalmarginal aaaa importarimportarimportarimportar;;;;

• a2 –––– sensibilidadesensibilidadesensibilidadesensibilidade dasdasdasdas importaçõesimportaçõesimportaçõesimportações àààà competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade;;;;

• R –––– taxataxataxataxa dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio realrealrealreal;;;;

• ---- importaçõesimportaçõesimportaçõesimportações autónomasautónomasautónomasautónomas....Im
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AsAsAsAs intençõesintençõesintençõesintenções dededede exportação,exportação,exportação,exportação, ouououou seja,seja,seja,seja,…………

………… asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede importaçãoimportaçãoimportaçãoimportação dodododo restorestorestoresto dodododo mundo,mundo,mundo,mundo,

dependemdependemdependemdependem::::
• positivamentepositivamentepositivamentepositivamente dodododo nívelnívelnívelnível atividadeatividadeatividadeatividade dodododo restorestorestoresto dodododo mundomundomundomundo,,,, medidomedidomedidomedido

pelopelopelopelo produtoprodutoprodutoproduto dodododo restorestorestoresto dodododo mundo,mundo,mundo,mundo, Y*;;;;

• positivamentepositivamentepositivamentepositivamente dadadada capacidadecapacidadecapacidadecapacidade competitivacompetitivacompetitivacompetitiva dosdosdosdos bensbensbensbens eeee

serviçosserviçosserviçosserviços nacionais,nacionais,nacionais,nacionais, medidamedidamedidamedida porporporpor R;;;;

• dededede outrosoutrosoutrosoutros fatoresfatoresfatoresfatores....
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UmaUmaUmaUma funçãofunçãofunçãofunção dededede comportamentocomportamentocomportamentocomportamento paraparaparapara asasasas exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações::::

*

1
. .Ex Ex f Y a R= + +

1
0 1 , 0f a≤ ≤ ≥

• Ex –––– intençõesintençõesintençõesintenções dededede exportaçãoexportaçãoexportaçãoexportação;;;;

• Y* –––– produtoprodutoprodutoproduto dodododo exteriorexteriorexteriorexterior;;;;

• f –––– propensãopropensãopropensãopropensão marginalmarginalmarginalmarginal aaaa importarimportarimportarimportar dodododo restorestorestoresto dodododo mundomundomundomundo;;;;

• a1 –––– sensibilidadesensibilidadesensibilidadesensibilidade dasdasdasdas exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações àààà competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade;;;;

• ---- exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações autónomasautónomasautónomasautónomas....Ex
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VamosVamosVamosVamos suporsuporsuporsupor quequequeque aaaa economiaeconomiaeconomiaeconomia nacionalnacionalnacionalnacional éééé

pequenapequenapequenapequena facefacefaceface aoaoaoao restorestorestoresto dodododo mundo,mundo,mundo,mundo, ouououou seja,seja,seja,seja, quequequeque::::

1.1.1.1. oooo produtoprodutoprodutoproduto dodododo restorestorestoresto dodododo mundomundomundomundo nãonãonãonão sesesese alteraalteraalteraaltera

significativamentesignificativamentesignificativamentesignificativamente comcomcomcom asasasas variáveisvariáveisvariáveisvariáveis nacionaisnacionaisnacionaisnacionais::::

* *
Y Y=

2.2.2.2. oooo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços dodododo restorestorestoresto dodododo mundomundomundomundo nãonãonãonão sesesese alteraalteraalteraaltera

significativamentesignificativamentesignificativamentesignificativamente comcomcomcom asasasas variáveisvariáveisvariáveisvariáveis nacionaisnacionaisnacionaisnacionais::::

* *
P P=
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ComComComCom estaestaestaesta hipótesehipótesehipótesehipótese adicionaladicionaladicionaladicional podemospodemospodemospodemos fazerfazerfazerfazer umaumaumauma

simplificaçãosimplificaçãosimplificaçãosimplificação::::
• PodemosPodemosPodemosPodemos encontrarencontrarencontrarencontrar umaumaumauma funçãofunçãofunçãofunção paraparaparapara oooo saldosaldosaldosaldo dadadada

balançabalançabalançabalança dededede bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços (ou(ou(ou(ou exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações líquidas)líquidas)líquidas)líquidas)::::

NX Ex Im= − =

( )*

1 2
. . . .Ex f Y a R Im m Y a R= + + − + − =

. .NX m Y a R= − +
• ComComComCom osososos seguintesseguintesseguintesseguintes parâmetrosparâmetrosparâmetrosparâmetros paraparaparapara aaaa formaformaformaforma reduzidareduzidareduzidareduzida::::

*
. 0NX Ex f Y Im= + − >

<

1 2
0a a a= + ≥
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SeSeSeSe estivermosestivermosestivermosestivermos numnumnumnum regimeregimeregimeregime dededede câmbioscâmbioscâmbioscâmbios fixosfixosfixosfixos,,,,

entãoentãoentãoentão oooo BancoBancoBancoBanco CentralCentralCentralCentral fixafixafixafixa aaaa taxataxataxataxa dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio::::

e e=

• NesteNesteNesteNeste caso,caso,caso,caso, oooo indicadorindicadorindicadorindicador dededede competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade (taxa(taxa(taxa(taxa dededede

câmbiocâmbiocâmbiocâmbio real)real)real)real) apenasapenasapenasapenas variarávariarávariarávariará comcomcomcom::::

*
.e P

R
P

=

� aaaalteraçõeslteraçõeslteraçõeslterações dodododo índiceíndiceíndiceíndice dededede preçospreçospreçospreços internointernointernointerno;;;;

� alteraçõesalteraçõesalteraçõesalterações (exógenas)(exógenas)(exógenas)(exógenas) dodododo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços nononono restorestorestoresto

dodododo mundomundomundomundo;;;;

� alteraçõesalteraçõesalteraçõesalterações dededede políticapolíticapolíticapolítica cambialcambialcambialcambial dodododo BancoBancoBancoBanco CentralCentralCentralCentral....
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6.5. Evolução do comércio externo6.5. Evolução do comércio externo6.5. Evolução do comércio externo6.5. Evolução do comércio externo

UmUmUmUm indicadorindicadorindicadorindicador dodododo graugraugraugrau dededede aberturaaberturaaberturaabertura dadadada economiaeconomiaeconomiaeconomia aoaoaoao

exteriorexteriorexteriorexterior éééé dadodadodadodado pelopelopelopelo ráciorácioráciorácio::::

Ex Im

Y

+

QueQueQueQue nosnosnosnos dádádádá aaaa proporçãoproporçãoproporçãoproporção entreentreentreentre::::
• oooo valorvalorvalorvalor dodododo comérciocomérciocomérciocomércio externoexternoexternoexterno (exportações(exportações(exportações(exportações eeee importações)importações)importações)importações) eeee…………

• ………… oooo PIBPIBPIBPIB....

• ExistemExistemExistemExistem outrasoutrasoutrasoutras dimensõesdimensõesdimensõesdimensões dadadada aberturaaberturaaberturaabertura quequequeque nãonãonãonão sãosãosãosão medidasmedidasmedidasmedidas

porporporpor esteesteesteeste ráciorácioráciorácio (e(e(e(e....gggg.... fluxosfluxosfluxosfluxos financeiros)financeiros)financeiros)financeiros)....
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6.6. A balança de pagamentos6.6. A balança de pagamentos6.6. A balança de pagamentos6.6. A balança de pagamentos

BalançaBalançaBalançaBalança dededede pagamentospagamentospagamentospagamentos::::
• MedeMedeMedeMede asasasas transaçõestransaçõestransaçõestransações quequequeque sesesese desenvolvemdesenvolvemdesenvolvemdesenvolvem entreentreentreentre aaaa

economiaeconomiaeconomiaeconomia portuguesaportuguesaportuguesaportuguesa eeee oooo exteriorexteriorexteriorexterior....

• PagamentoPagamentoPagamentoPagamento aoaoaoao exteriorexteriorexteriorexterior ---- contribuicontribuicontribuicontribui paraparaparapara oooo déficedéficedéficedéfice....

• RecebimentoRecebimentoRecebimentoRecebimento dodododo exteriorexteriorexteriorexterior ---- contribuicontribuicontribuicontribui paraparaparapara oooo excedenteexcedenteexcedenteexcedente

ouououou superávitesuperávitesuperávitesuperávite....
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AsAsAsAs transaçõestransaçõestransaçõestransações comcomcomcom oooo exteriorexteriorexteriorexterior sãosãosãosão registadasregistadasregistadasregistadas emememem

diversasdiversasdiversasdiversas balançasbalançasbalançasbalanças quequequeque compõemcompõemcompõemcompõem aaaa balançabalançabalançabalança dededede

pagamentospagamentospagamentospagamentos::::

• BalançaBalançaBalançaBalança CorrenteCorrenteCorrenteCorrente ((((BC))))::::
� mercadoriasmercadoriasmercadoriasmercadorias;;;;

� serviçosserviçosserviçosserviços;;;;

� rendimentosrendimentosrendimentosrendimentos;;;;

� transferênciatransferênciatransferênciatransferência correntescorrentescorrentescorrentes....

• BalançaBalançaBalançaBalança dededede CapitalCapitalCapitalCapital ((((BK))))::::
� transferênciastransferênciastransferênciastransferências dededede capitalcapitalcapitalcapital;;;;

� aquisição/cedênciaaquisição/cedênciaaquisição/cedênciaaquisição/cedência dededede ativosativosativosativos nãonãonãonão produtivosprodutivosprodutivosprodutivos eeee nãonãonãonão financeirosfinanceirosfinanceirosfinanceiros....

NX

RPrrm – RPprm – TITrm

TCL

TKL
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• BalançaBalançaBalançaBalança FinanceiraFinanceiraFinanceiraFinanceira ((((BF))))::::
� “investimento”“investimento”“investimento”“investimento” diretodiretodiretodireto;;;;

� “investimento”“investimento”“investimento”“investimento” dededede carteiracarteiracarteiracarteira;;;;

� derivadosderivadosderivadosderivados financeirosfinanceirosfinanceirosfinanceiros;;;;

� outrooutrooutrooutro “investimento”“investimento”“investimento”“investimento”;;;;

� ativosativosativosativos dededede reservareservareservareserva....

• ErrosErrosErrosErros eeee OmissõesOmissõesOmissõesOmissões ((((EO))))

PorPorPorPor construção,construção,construção,construção, aaaa BalançaBalançaBalançaBalança dededede PagamentosPagamentosPagamentosPagamentos estáestáestáestá

sempresempresempresempre equilibrada,equilibrada,equilibrada,equilibrada, ouououou sejasejasejaseja::::

0BP BC BK BF EO≡ + + + =
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Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

2009200920092009 2010201020102010 2011201120112011

Balança CorrenteBalança CorrenteBalança CorrenteBalança Corrente ----10.9%10.9%10.9%10.9% ----10.6%10.6%10.6%10.6% ----7.0%7.0%7.0%7.0%

Mercadorias -10.6% -11.1% -8.3%

Serviços 3.6% 3.9% 4.5%

Rendimentos -5.2% -4.6% -5.0%

Transferências correntes 1.3% 1.3% 1.7%

BalançaBalançaBalançaBalança de Capitalde Capitalde Capitalde Capital 0.8%0.8%0.8%0.8% 1.1%1.1%1.1%1.1% 1.2%1.2%1.2%1.2%

Balança FinanceiraBalança FinanceiraBalança FinanceiraBalança Financeira 10.3%10.3%10.3%10.3% 9.0%9.0%9.0%9.0% 5.7%5.7%5.7%5.7%

Investimento direto 0.8% 4.4% -1.6%

Investimento de carteira 8.9% -5.6% -2.7%

Derivados financeiros 0.0% 0.2% 0.3%

Outro investimento 0.5% 10.5% 9.0%

Ativos de reserva 0.0% -0.6% 0.7%

ErrosErrosErrosErros e e e e omissõesomissõesomissõesomissões ----0.3%0.3%0.3%0.3% 0.4%0.4%0.4%0.4% 0.1%0.1%0.1%0.1%

Balança de Pagamentos em Proporção do PIBpm em Portugal: 2009-2011

Fonte: Banco de Portugal (2012).
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NoteNoteNoteNote----sesesese quequequeque oooo saldosaldosaldosaldo dadadada balançabalançabalançabalança dededede bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços

((((NX)))) éééé oooo únicoúnicoúnicoúnico quequequeque afetaafetaafetaafeta diretamentediretamentediretamentediretamente oooo valorvalorvalorvalor dadadada DIDIDIDI

(PIB)(PIB)(PIB)(PIB)....

• UmaUmaUmaUma representaçãorepresentaçãorepresentaçãorepresentação alternativaalternativaalternativaalternativa dededede NX éééé aaaa chamadachamadachamadachamada taxataxataxataxa dededede

coberturacoberturacoberturacobertura dasdasdasdas importaçõesimportaçõesimportaçõesimportações pelaspelaspelaspelas exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações::::

Ex
tc

Im
=

• SeSeSeSe tc = 1 entãoentãoentãoentão temostemostemostemos NX = 0 uuuu....mmmm.... (equilibrada)(equilibrada)(equilibrada)(equilibrada)....

• SeSeSeSe tc > 1 entãoentãoentãoentão temostemostemostemos NX > 0 uuuu....mmmm.... (excedente)(excedente)(excedente)(excedente)....

• SeSeSeSe 0 ≤ tc < 1 entãoentãoentãoentão temostemostemostemos NX < 0 uuuu....mmmm.... (défice)(défice)(défice)(défice)....


