Aula Teodrica 12

Economia |l

ECONOMICS &

LISBOA
SCHOOL or
EmlP MANAGEMENT



Aula Teoérica 12

Sumario:

6.4. Exportacoes e importacoes
6.5. Evolucao do comércio externo

6.6. A balanca de pagamentos

Bibliografia:
Amaral et al. (2007), cap. 4

Frank e Bernanke (2011), cap. 14 (“Exchange rates”)

Economia Il - Estes materiais nao sao parte integrante da bibliografia da unidade curricular.



Objetivos da aula:

No final desta aula o aluno devera ser capaz de:

 Compreender e aplicar as funcoes de importacoes e
exportacoes lineares.

 Compreender os registos na balanca de pagamentos,
bem como nas suas balancgas parcelares.

Economia Il - Estes materiais nao sao parte integrante da bibliografia da unidade curricular.
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6.4. Exportacoes e importacoes

As intencoes de importacao, ou seja, ...
... as intencoes de procura de bens e servicos do resto
do mundo, dependem:

e positivamente do nivel interno de atividade econdmica,
medido pelo produto, Y:

» para consumo final (e.g. consumo privado);
» para consumo intermédio (e.g. matérias-primas);
» para investimento (e.g. bens de equipamento);

 negativamente da competitividade dos bens e servicos
nacionais, medida por R (taxa de cambio real);
* de outros fatores.

Economia Il - Estes materiais nao sao parte integrante da bibliografia da unidade curricular.



Uma funcgao de comportamento para as importacoes:

Im:%+m.Y—a2.R

0<m<1l , a, 20

Im - intencoes de importacao;

Y - produto;

* m - propensao marginal a importar;

* a, - sensibilidade das importag6es a competitividade;
R - taxa de cambio real;

Im - importacdes autbnomas.

Economia Il - Estes materiais nao sao parte integrante da bibliografia da unidade curricular.
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As intencoes de exportacao, ou seja,...
. as intencoes de importacao do resto do mundo,

dependem:

« positivamente do nivel atividade do resto do mundo, medido
pelo produto do resto do mundo, Y

 positivamente da capacidade competitiva dos bens e
servicos nacionais, medida por R;

e de outros fatores.

Economia Il - Estes materiais nao sao parte integrante da bibliografia da unidade curricular.



Uma funcao de comportamento para as exportacoes:

Ex=Ex+fY +a.R

0<f<1, =20

Ex - intencoes de exportacao;

Y" - produto do exterior;

e f - propensao marginal a importar do resto do mundo;
a, - sensibilidade das exportacoes a competitividade;
* FEx - exportacoes autonomas.

Economia Il - Estes materiais nao sao parte integrante da bibliografia da unidade curricular.
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Vamos supor que a economia hacional é
pequena face ao resto do mundo, ou seja, que:

1. o produto do resto do mundo nao se altera
significativamente com as variaveis nacionais:

Y =y"

2. 0 nivel de precos do resto do mundo nao se altera
significativamente com as variaveis nacionais:

P* P*
Economia Il - Estes materiais nao sao parte integrante da bibliografia da unidade curricular.
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Com esta hipdotese adicional podemos fazer uma

simplificacao:

« Podemos encontrar uma funcao para o saldo da
balanca de bens e servigcos (ou exportacoes liquidas):

NX = Ex—Im =
=Ex+ fY ——al.R—(Im+m.Y—a2.R)=
=NX —-—m.Y +a.R

 Com os seguintes parametros para a forma reduzida:
NX =Ex+f.Y —ImZ0
a=a,+a, =20

Economia Il - Estes materiais nao sao parte integrante da bibliografia da unidade curricular.
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Se estivermos num regime de cambios fixos,
entao o Banco Central fixa a taxa de cambio:

e=e
 Neste caso, o0 indicador de competitividade (taxa de
cambio real) apenas variara com:

*

e.P
P

» alteracoes do indice de precos interno;

» alteracoes (ex6genas) do nivel de precos no resto
do mundo;

» alteracoes de politica cambial do Banco Central.

Economia Il - Estes materiais nao sao parte integrante da bibliografia da unidade curricular.
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6.5. Evolucao do comércio externo

Um indicador do grau de abertura da economia ao
exterior € dado pelo racio:

Ex+ Im
Y

Que nos da a proporcao entre:

» 0 valor do comércio externo (exportacoes e importacoes) e...

 ...0PIB.

* EXxistem outras dimensoes da abertura que nao sao medidas
por este racio (e.g. fluxos financeiros).

Economia Il - Estes materiais nao sao parte integrante da bibliografia da unidade curricular.



Comeércio Externo em Proporcao do PIB (precos
correntes): 1960-2011
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Fonte: Comissao Europeia (2012).
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6.6. A balanca de pagamentos

Balanca de pagamentos:

* Mede as transacoes que se desenvolvem entre a
economia portuguesa e o exterior.

* Pagamento ao exterior - contribui para o défice.

 Recebimento do exterior - contribui para o excedente
Ou superavite.

Economia Il - Estes materiais nao sao parte integrante da bibliografia da unidade curricular.
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As transacoes com O exterior sao registadas em
diversas balancas que compoem a balanca de
pagamentos:

 Balanca Corrente (BC):
> mercadorias; } NY
» Servicos;
> rendimentos; wssy RPrrm — RPprm — TITrm
> transferéncia correntes. ) 7CIL

 Balanca de Capital (BK):
> transferéncias de capital; ™= 7KL
» aquisicao/cedéncia de ativos nao produtivos e nao financeiros.

Economia Il - Estes materiais nao sao parte integrante da bibliografia da unidade curricular.



 Balanca Financeira (BF):
» “investimento” direto;
» “investimento” de carteira;
» derivados financeiros;
» outro “investimento”;
> ativos de reserva.

 Erros e Omissoes (EO)

Por construcao, a Balanca de Pagamentos esta
sempre equilibrada, ou seja:

BP=BC+ BK +BF +EO =0

Economia Il - Estes materiais nao sao parte integrante da bibliografia da unidade curricular.



Principais Balancas em Proporcao do PIB em
Portugal (precos correntes): 1960-2011
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Fonte: Comissao Europeia (2012).
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Balanca de Pagamentos em Proporcao do PIBpm em Portugal: 2009-2011
2009 2010 2011

Balanca Corrente -10.9% -10.6% -1.0%
Mercadorias -10.6% -11.1% -8.3%
Servicos 3.6% 3.9% 4.5%
Rendimentos -5.2% -4.6% -5.0%
Transferéncias correntes 1.3% 1.3% 1.7%

Balanca de Capital 0.8% 1.1% 1.2%

Balanca Financeira 10.3% 9.0% 5.7%
Investimento direto 0.8% 4.4% -1.6%
Investimento de carteira 8.9% -5.6% 2.7%
Derivados financeiros 0.0% 0.2% 0.3%
Outro investimento 0.5% 10.5% 9.0%
Ativos de reserva 0.0% -0.6% 0.7%

Erros e omissoes -0.3% 0.4% 0.1%

Fonte: Banco de Portugal (2012).
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Note-se que o saldo da balanca de bens e servicos
(NX) é o unico que afeta diretamente o valor da DI
(PIB).

 Uma representacao alternativa de NX é a chamada taxa de
cobertura das importacoes pelas exportacoes:

Ex
tc=—
Im

« Sefc =1 entaotemos NX =0 u.m. (equilibrada).
 Sec> 1 entaotemos NX > 0 u.m. (excedente).
« Se 0<tc<1entaotemos NX < 0 u.m. (défice).

Economia Il - Estes materiais nao sao parte integrante da bibliografia da unidade curricular.




